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美聯儲三年來首次加息抗通脹

美國聯邦儲備委員會 16日宣

布加息 25個基點，將聯邦基金利

率目標區間，由 3.50%至 3.75%

上調至 3.75%至 4.00%。聯邦公

開市場委員會（FOMC）12名投

票官員一致支持這項決定，加息

符合市場預期。

這是自 2023年 7月以來美聯

儲首次加息。在此之前，FOMC

已六次降息，累計降息 175個基

點，即 1.75個百分點。隨著通脹

持續高於目標、能源價格因中東

戰事急升，美聯儲重新採取加息

行動。

美聯儲在聲明中表示，經濟

活動正穩健擴張；儘管地緣政治

等因素令不確定性維持高位，但

國內支出仍具韌性，生產率增長

強勁，資本投資旺盛。就業增長

與勞動力增長保持同步，失業率

變化不大。聲明指出，通脹仍然

偏高，此次政策行動將有助於通

脹更及時回到 2%的目標，委員

會將實現物價穩定。

法新社（AFP）會前報導，

對今年上任的美聯儲主席凱文．

沃什（Kevin Warsh）而言，這

次會議不僅關係到通脹能否重新

受到控制，也可能成為檢驗他能

否在白宮政治壓力下維持央行獨

立性的第一場重大考驗。

美國 8 月消費者物價指數

（CPI）同比上漲 3.4%，與 7月

持平，顯示物價壓力仍然沒有明

顯消退。

美聯社報導，本輪通脹壓力

的重要來源之一是能源價格。隨

著美伊戰爭升級及中東局勢持續

緊張，美國汽油價格明顯上漲，

柴油、航空票價、酒店和運輸相

關成本也受到波及。 8月核心通

脹環比上漲 0.3%，進一步強化市

場對美聯儲採取行動的預期。此

前，美聯儲自今年 1月以來一直

維持利率不變。

除了持續數年的價格壓力，

川普政府的關稅政策以及美伊戰

爭帶來的能源衝擊，都在重新推

高企業和家庭成本。

美聯社在會前報導，布倫特

原油一度逼近，甚至突破每桶

100美元。中東衝突影響霍爾木

茲海峽運輸後，美國汽油與柴油

價格明顯上漲，投資者擔憂能源

成本最終會進一步傳導至運輸、

製造和服務行業。

與此同時，美聯儲還必須

避免為了壓低通脹而過度打擊

經濟。新世紀顧問公司（New 

Century Advisors） 首 席 經 濟

學家、前美聯儲經濟學家克勞迪

婭．薩姆（Claudia Sahm），在

會前向 AFP形容，加息是一劑

「代價高昂的藥」。提高利率能夠

壓低消費與投資需求，但與此同

【看中國記者宋瑤綜合報導】美

聯儲 16日一致通過加息 25個基
點，將利率目標區間上調至 3.75%
至 4.00%，為 2023年 7月以來首
次。通脹與能源成本壓力促使央行

重新收緊政策，也讓主席沃什如何

平衡抗通脹職責，與白宮降息訴求

受到關注。

7月 14日，美聯儲主席凱文．沃什在國會山出席眾議院金融服務委員會聽證會。

時，房貸、車貸、信用卡和企業

融資成本也會上升。

AFP報導，川普進入第二任

期後持續要求美聯儲降低利率，

希望藉此刺激經濟活動，並多次

公開批評央行的利率政策。

與此同時，沃什本人是由川

普任命，這也令投資者更加關

注，他在貨幣政策問題上究竟會

如何處理白宮訴求與美聯儲抗通

脹職責之間的衝突。布魯金斯學

會（Brookings Institution） 高

級研究員戴維．韋塞爾（David 

Wessel），在會前向 AFP表示：

「這就是考驗！這正是擔任這個職

位必須面對的問題，現在他必須

決定如何處理。」

沃什上任後還調整了美聯

儲與市場溝通的方式。AFP指

出，他主張減少所謂「前瞻指引」

（forward guidance）， 認 為 央

行如果過早暗示未來政策方向，

可能把決策者鎖定在某條政策路

徑上，即使經濟環境隨後發生變

化，也更難調整。

這一做法在華爾街引發不同

反應。一些投資者認為，美聯儲

減少承諾可以增加政策靈活性；

但另一些分析人士指出，透明度

下降也增加了市場預測利率走勢

的難度。

沃什過去曾認為，人工智能

帶來的生產率提升可能為較低利

率創造空間。不過最近隨著通脹

重新受到關注，他開始更加突出

美聯儲穩定物價的職責。
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全球IC設計營收增七成
【看中國記者李淨瑤綜合報

導】據「Newtalk新聞」報導，

研調機構集邦（TrendForce）

11日指出，受惠GPU、CPU、

ASIC及高速互連需求增長，

2026年第二季全球前十大無晶

圓廠 IC設計業者合計營收突破

1414.5億美元，年增 73%。穩

居榜首的是英偉達（NVIDIA）。

英偉達第二季營收年增

99%至近 911.6億美元，在前

十大業者營收占比進一步提升

至 64%。除大型雲端服務供應

商外，Neo Cloud、主權 AI及

企業客戶需求同步注入。

排名第二的是博通（Broad-

com），其第二季營收逾 188.9

億美元，年增 112%。集邦指

出，博通協助設計的 OpenAI

首款 ASIC及 Google TPU 8i

於第二季開始出貨。

超微（AMD）則排名第三，

受惠於代理 AI時代 CPU戰略

地位提升，超微的第二季營收

突破了 115.3億美元。其資料

中心 CPU營收已連續五季創新

高，持續搶占 Intel的 X86伺

服器市場；高通（Qualcomm）

因為手機芯片需求低迷，營收

逾 85億美元，排名退居第四。

Marvell第二季營收增至 26.3

億美元，排名六。

臺灣 IC設計龍頭聯發科第

二季營收約 48.15億美元，年

減 1%，排名維持全球第五。該

公司持續擴大 AI ASIC布局，

預估 2026年資料中心營收將破

20億美元。

瑞昱第二季營收約 11.88億

美元，年增 15%，排名第七。

聯詠則以 9.07億美元營收排名

第九，年增 7%，主要受惠客戶

提前拉貨動能延續。

市場已不再將三家公司視為

單純手機或面板零件股，而是給

予 AI概念股更高估值。在 AI

算力供不應求下，三家公司的

產品需求正從傳統消費電子延伸

至AI領域，市場資金也隨之湧

入，推高其成長預期與估值。

管、華爾街估值，及美國科技競爭

戰略的公開辯論。

考 克 森 過 去 三 年 先 後 在

OpenAI 和 Anthropic 從 事 AI

預訓練研究。近日他宣布辭去

Anthropic工作，認為兩家公司

競相開發能進一步自我改進的「超

級智能」，但安全機制並未跟上。

美聯社報導，他擔心各家公司為搶

先推出更先進模型，越來越容易面

臨「速度優先、安全退後」的壓力。

Anthropic 負 責 AI 對 齊 研

究的埃文．胡賓格（Evan Hub-

inger）也表示，目前仍沒有一套

已被證明可以解決超級智能「對齊

問題」的完整方案。不過，對先進

AI可能造成災難的概率，研究人

員之間仍存在巨大分歧。

爭議也迅速進入美國政治層

面。部分議員主張加強監管，甚至

提出限制超級智能開發；但如果美

國單方面大幅放慢先進 AI開發，

而中國或其他競爭者繼續推進，美

國是否會因此失去技術優勢，也成

為政策爭論的焦點。

對 Anthropic而言，風波出

現的時間尤其敏感。公司可能最

早在 10月啟動上市程序，部分投

資者預期 IPO估值可能達到 2萬

億美元以上，而 Anthropic最近

一次私人融資估值約為 9650億美

元。部分投資者預計，公司截至

2026年底的年化收入可能達 1000

億至 1200億美元，成為支撐高估

值的重要依據。

不過，「2萬億美元」目前主

要來自部分投資者和股東的估值預

期，並非 Anthropic管理層正式

確定的 IPO價格，上市時間表也

可能繼續變化。

因此，Anthropic此次上市

面臨雙重考驗：一方面，華爾街需

要判斷一家仍須投入鉅額算力，和

基礎設施成本的 AI公司是否值得

接近 2萬億美元；另一方面，當

公司內部研究人員也公開討論先進

AI的失控風險時，資本市場和監

管機構又該如何為這類風險定價。

AI巨頭上市  面臨安全拷問
【看中國記者路克綜合報導】AI
巨頭 Anthropic籌備可能高達 2
萬億美元估值的 IPO之際，前研
究員突然辭職，並警告 AI失控風
險。爭議從企業內部安全問題延伸

至監管與資本市場，令這場備受矚

目的上市同時面臨估值與安全風險

的考驗。

人工智能巨頭 Anthropic正

準備首次公開募股（IPO），但就

在資本市場期待其估值邁向 2萬

億美元之際，前研究員雅各布．考

克森（Jacob Coxon）突然辭職，

並公開警告，當前 AI競賽可能將

人類推向無法控制的風險。

據《每日郵報》10日報導，川

普政府科技政策重要人物戴維．薩

克斯（David Sacks）呼籲調查考

克森提出的指控，並認為相關問題

得到調查前，Anthropic的 IPO

進程應暫緩。多家媒體報導顯示，

這場爭議已超出公司內部安全討

論，逐漸演變成涉及人工智能監


